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Ãë. àñ. ä-ð Ïåòÿ Ïåòðîâà

ÎÁËÈÃÀÖÈÎÍÍÈßÒ ÇÀÅÌ ÊÀÒÎ ÈÇÒÎ×ÍÈÊ ÇÀ
ÔÈÍÀÍÑÈÐÀÍÅ ÄÅÉÍÎÑÒÒÀ ÍÀ ÏÐÅÄÏÐÈßÒÈÅÒÎ.

ÏÐÈÇÍÀÂÀÍÅ, ÎÖÅÍßÂÀÍÅ È ÎÏÎÂÅÑÒßÂÀÍÅ
ÂÚÂ ÔÈÍÀÍÑÎÂÈÒÅ ÎÒ×ÅÒÈ

Èêîíîìè÷åñêèòå óñëîâèÿ â ïîñëåäíèòå ãîäèíè ñà ïðè÷èíà ìåíèäæúðñêèòå
åêèïè âñå ïî-÷åñòî äà èçïîëçâàò àëòåðíàòèâíè èçòî÷íèöè çà ôèíàíñèðàíå èíâåñ-
òèöèîííèòå ñè ïðîåêòè. Åäíà îò âúçìîæíîñòèòå çà òîâà å îáëèãàöèîííèÿ çàåì.
Òîâà å äîáðå ïîçíàòà ôîðìà çà íàáèðàíå íà ñðåäñòâà îò ïðåäïðèÿòèÿòà ñ àêöèî-
íåðíà ôîðìà íà ñîáñòâåíîñò è óïðàâëåíèå. Âúïðåêè òîâà ñå ñ÷èòà, ÷å â óíèñîí ñ
ïðîìåíèòå íà ñ÷åòîâîäíîòî çàêîíîäàòåëñòâî è ïî-êîíêðåòíî íà ïðèëîæèìèòå
ñ÷åòîâîäíè ñòàíäàðòè å íåîáõîäèìî îòíîâî äà ñå àêöåíòèðà âúðõó îñîáåíîñòèòå
â íåãîâîòî îò÷èòàíå è ïðåäñòàâÿíå âúâ ôèíàíñîâèòå îò÷åòè. Öåëòà íà íàñòîÿùàòà
ðàçðàáîòêà å èìåííî äà ñå àêöåíòèðà âúðõó ñïåöèôèêàòà â ïðèçíàâàíåòî, îöåíÿ-
âàíåòî è îïîâåñòÿâåíà íà èíôîðìàöèÿòà, ñâúðçàíà ñ îáëèãàöèîííèòå çàåìè êàòî
èçòî÷íèê çà ôèíàíñèðàíå äåéíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèÿòà.

Îáëèãàöèîííèÿò çàåì å ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò, êîèòî ïîçâîëÿâà ïðåäïðèÿ-
òèÿòà ñàìè äà íàáàâÿò íåîáõîäèìèòå çà ôèíàíñèðàíå íà èíâåñòèöèîííè ñè ïðîåê-
òè ïàðè÷íè ñðåäñòâà. Ïî ñâîÿòà ñúùíîñò òîâà å ôîðìà çà ïðèâëè÷àíå íà ÷óæäè
êàïèòàëè ñðåùó ïðåäîñòàâÿíå íà ñîáñòâåíè äúëãîâè èíñòðóìåíòè  îáëèãàöèè1.

Îáëèãàöèèòå ñà öåííè êíèæà çà äúëã. Òå ñà:
à) äîêóìåíòè, ñ êîèòî ñå óäîñòîâåðÿâà ïðàâîòî íà ïðèòåæàòåëÿ èì è çàäúë-

æåíèåòî íà èçäàòåëÿ èì (åìèòåíòà èì) çà ïîëó÷àâàíå ñúîòâåòíî ïëàùàíå íà ïðåä-
âàðèòåëíî äîãîâîðåí äîõîä (ëèõâà) çà ïîëçâàíå íà ïðåäîñòàâåíèÿ êàïèòàë, êàêòî
è íà äàòà íà ïàäåæà äà èì áúäå èçïëàòåíà ñúîòâåòíî äà èçïëàòÿò íîìèíàëíàòà
ñòîéíîñò íà öåííàòà êíèæà2.

á) äîêóìåíò çà äúëã, êîéòî äàâà ïðàâî íà ñâîÿ ïðèòåæàòåë ðåãóëÿðíî äà
ïîëó÷àâà ïðåäâàðèòåëíî äîãîâîðåí, ôèêñèðàí äîõîä ïîä ôîðìàòà íà ëèõâà, à
ñúùî òàêà äà ìó áúäå èçïëàòåíà íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà îáëèãàöèÿòà ñëåä
èçòè÷àíå íà ñðîêà íà çàåìà3;

1 Ïîíÿòèåòî “îáëèãàöèÿ” å ïîíÿòèå îò àíãëèéñêè åçèê è îçíà÷àâà “çàäúëæåíèå”.
2 Ïî ñìèñúëà íà Òúðãîâñêèÿ çàêîí, ÷ë. 204214, ÄÂ. áð.48 îò 18 þíè 1991ã., èçì.

ÄÂ 34 îò 29 àïðèë 2011ã.
3 Ñòîÿíîâ, Â. Ôèíàíñè. Ñ., ÈÊ “Ëþðåí”, 1998.
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â) äîãîâîð, êîéòî åäíîâðåìåííî ïîðàæäà ôèíàíñîâ àêòèâ çà åäíî ïðåä-
ïðèÿòèå (èíâåñòèðàùîòî ïðåäïðèÿòèå) è ôèíàíñîâ ïàñèâ çà äðóãî ïðåäïðèÿòèå
(ïðåäïðèÿòèåòî-åìèòåíò)4.

Èëè îáëèãàöèèòå ñà èíñòðóìåíòè, ÷èÿòî ñúùíîñò ñå èíòåðïðåòèðà â òðè
àñïåêòà: ïðàâåí, ôèíàíñîâ è ñ÷åòîâîäåí. Êàòî ñå çàäúëáî÷è èçñëåäâàíåòî èì â
òåçè òðè àñïåêòà ñå óñòàíîâÿâà, ÷å íåçàâèñèìî îò ðàçëè÷íèÿòà çà òÿõ ñå èçâåæäàò
ñëåäíèòå îñíîâíè õàðàêòåðèñòèêè:

• òå ñà öåííè êíèæà ñ ôèêñèðàí ñðîê íà èçäàâàíå;
• óäîñòîâåðÿò ïîåòî çàäúëæåíèå, ò.å. òîâà ñà äîêóìåíòè çà äúëã;
• íîñÿò ãàðàíòèðàí äîõîä.
Ðàçëè÷èÿòà ìåæäó òÿõ ñå äúëæàò íà ñïåöèôèêàòà íà èçñëåäâàíå. Òàêà íà-

ïðèìåð îò ïðàâíà ãëåäíà òî÷êà àêöåíò ñå ïîñòàâÿ âúðõó ïðàâàòà è çàäúëæåíèÿòà,
êîèòî ïîðàæäà èçäàâàíåòî (åìèòèðàíåòî) íà îáëèãàöèèòå; äîõîäíîñòà è èçãîäèòå,
êîèòî íîñÿò îáëèãàöèèòå ñà âîäåùè ïðè èçâåæäàíå ñúùíîñòòà íà îáëèãàöèèòå
êàòî ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò. Äîêàòî â ñ÷åòîâîäñòâîòî âîäåù å õàðàêòåðúò íà âçàè-
ìîîòíîøåíèÿòà, êîèòî ïîðàæäàò îáëèãàöèèòå. Ïðàâè âïå÷àòëåíèå, ÷å òðèòå àñ-
ïåêòà  ïðàâåí, ôèíàíñîâ è ñ÷åòîâîäåí àñïåêò íà ñúäúðæàòåëíàòà ñúùíîñò íà
îáëèãàöèèòå âçàèìíî ñå äîïúëâàò è ðàçëåæäàíè â òÿõíàòà ñúâêóïíîñò ðàçêðèâàò
íàé-ïúëíî çíà÷åíèåòî è ñúäúðæàíèåòî íà îáëèãàöèèòå. À òîâà ïîçâîëÿâà ñ÷åòîâîä-
íîòî çà òÿõ äà ñúçäàäå íàäåæäíà è îáåêòèâíà ñ÷åòîâîäíà èíôîðìàöèÿ, êîÿòî äà
å ïîëåçíà çà øèðîê êðúã îò ïîòðåáèòåëè â çàâèñèìîñò îò òåõíèòå ïîòðåáíîñòè.

Îáëèãàöèèòå ñà ôèíàíñîâ èíñòðìåíò, êîéòî â ñ÷åòîâîäñòâîòî ñå ðàçêðèâà
÷ðåç ñâîÿòà äâóàñïåêòíà ñúùíîñò5: âåäíúæ êàòî èçòî÷íèê çà ôèíàíñèðàíå è âòîðè
ïúò êàòî èíâåñòèöèÿ, ôèíàíñîâ àêòèâ6. Ïðàâîòî äà åìèòèðàò îáëèãàöèè è ñúîòâåòíî
äà íàáàâÿò êàïèòàëè ÷ðåç îáëèãàöèîíåí çàåì èìàò ñàìî àêöèîíåðíè äðóæåñòâà,
êîèòî îòãîâàðÿò íà ñëåäíèòå óñëîâèÿ7:

à) äà èçìèíàëè íàé-ìàëêî äâå ãîäèíè ñëåä âïèñâàíå íà äðóæåñòâîòî â
òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð; è

á) äà èìàò ïðèåòè îò Îáùîòî ñúáðàíèå è çàâåðåíè îò îäèòîð äâà ãîäèøíè
ôèíàíñîâè îò÷åòà.

4 Ïî ñìèñúëà íà ÌÑÑ 39 Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðèçíàâàíå è îïîâåñòÿâàíå. 
Ò. 8, ÌÑÑ 32 Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðåäñòàâÿíå  Ò. 11. Ìåæäóíàðîäíè ñòàíäàðòè
çà ôèíàíñîâî îò÷èòàíå, ÷àñò II. Ñ., ÈÄÅÑ, 2005, ñ. 518, 89.

5 Êîãàòî ñå ãîâîðè çà äâóàñïåêòíàòà ñúùíîñò íà îáëèãàöèèòå òðÿáâà äà ñå èìà
ïðåäâèä òîâà, ÷å äâàòà àñïåêòà íà ñúäúðæàòåëíàòà ñúùíîñò íà îáëèãàöèèòå ñà îòíîñèòåëíî
ñàìîñòîÿòåëíè è ðàçêðèâàò ðàçëè÷íè õàðàêòåð íà âçàèìîòíîøåíèÿòà, êîèòî ñå ïîðàæäàò
ìåæäó ïðåäïðèÿòèåòî-åìèòåíò è ïðåäïðèÿòèåòî-èíâåñòèòîð.

6 Â êà÷åñòâîòî èì íà ôèíàíñîâ àêòèâ, îáëèãàöèèòå ñà îáåêò íà èçñëåäâàíå â äðóãà
ðàçðàáîòêà.

7  ×ë. 204, àë. 1 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí, ÄÂ. áð. 48 îò 18 þíè 1991 ã., èçì. ÄÂ 34 îò 29
àïðèë 2011 ã.

Îáëèãàöèîííèÿò çàåì êàòî èçòî÷íèê çà ôèíàíñèðàíå äåéíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî...
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Èçêëþ÷åíèÿ ñå äîïóñêàò åäèíñòâåíî çà îáëèãàöèè, êîèòî ñà ãàðàíòèðàíè
îò äúðæàâàòà èëè áàíêà.

Îáëèãàöèèòå êàòî èíñòðóìåíò çà ôèíàíñèðàíå ñ÷åòîâîäíî ñå êëàñèôèöèðàò
êàòî ôèíàíñîâ ïàñèâ8 è çà îò÷èòàíåòî èì ñå ñïàçâàò èçèñêâàíèÿòà íà ÌÑÑ 32
Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðåäñòàâÿíå, ÌÑÑ 39 Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: ïðèçíà-
âàíå è îöåíÿâàíå, ÌÑÔÎ 7 Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè: îïîâåñòÿâàíå, ÌÑÔÎ 9
Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè è ÑÑ 32 Ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè. Ñ÷åòîâîäíîòî
îò÷èòàíå íà îáëèãàöèîííèÿ çàåì çàñÿãà ïðèçíàâàíåòî, ïîñëåäâàùîòî îöåíÿâàíå
è îòïèñâàíå íà äúëãîâèòå èíñòðóìåíòè îò ñ÷åòîâîäíèòå ðåãèñòðè êàòî ñëåäâà
ïðîöåäóðàòà ïî åìèòèðàíåòî è îáñëóæâàíåòî íà îáëèãàöèîííèÿ çàåì.

Îáëèãàöèîííèÿò çàåì ñå ïðèçíàâà íà äàòà êîãàòî ïðåäïðèÿòèåòî ñòàíå
ñòðàíà ïî äîãîâîðà çà ôèíàíñîâ èíñòðóìåíò9 ïî ñïðàâåäëèâà ñòîéíîñò ñ ïðèáàâå-
íèòå êúì íåÿ ðàçõîäè ïî ñäåëêàòà. Ñïðàâåäëèâàòà ñòîéíîñò íà îáëèãàöèèòå êúì
äàòà íà ñäåëêàòà å òÿõíàòà åìèñèîííà ñòîéíîñò  ñòîéíîñòòà, ïî êîÿòî îáëèãàöèèòå
ñå ïëàñèðàò. Ðàçõîäèòå ïî ñäåëêàòà âêëþ÷âàò âñè÷êè òàêñè, êîìèñèîííè è õîíî-
ðàðè, êîèòî ñå ïëàùàò âúâ âðúçêà ñ åìèòèðàíåòî è ïëàñèðàíåòî íà îáëèãàöèèòå10.
Ñ÷åòîâîäíàòà ñòàòèÿ, êîÿòî ñå ñúñòàâÿ, å:

8 ÌÑÑ 32  ò.11 Ôèíàíñîâ ïàñèâ å âñåêè ïàñèâ, êîéòî å:
à) Äîãîâîðíî çàäúëæåíèå äà ñå ïðåäîñòàâÿò ïàðè÷íè ñðåäñòâà èëè äðóã ôèíàíñîâ

àêòèâ íà äðóãî ïðåäïðèÿòèå; èëè äà ñå ðàçìåíÿò ôèíàíñîâè àêòèâè èëè ôèíàíñîâè ïàñèâè
ñ äðóãî ïðåäïðèÿòèå ïðè óñëîâèÿ, êîèòî ñà ïîòåíöèàëíî íåáëàãîïðèÿòíè çà ïðåäïðèÿ-
òèåòî; èëè

á) Äîãîâîð, êîéòî ùå áúäå èëè ìîæå äà  áúäå óðåäåí â ñîáñòâåíè êàïèòàëîâè
èíñòðóìåíòè íà åìèòåíòà è å íåäåðèâàòèâ, çà êîéòî ïðåäïðèÿòèåòî å èëè ìîæå äà áúäå
çàäúëæåíî äà ïðåäîñòàâè ïðîìåíëèâ áðîé îò ñîáñòâåíèòå ñè êàïèòàëîâè èíñòðóìåíòè
íà ïðåäïðèÿòèåòî; èëè äåðèâàòèâ, êîéòî ùå áúäå èëè ìîæå äà áúäå óðåäåí ÷ðåç ðàçìÿíà
íà ôèêñèðàíà ñóìà ïàðè÷íè ñðåäñòâà èëè äðóã ôèíàíñîâ àêòèâ çà ôèêñèðàí áðîé îò
ñîáñòâåíèòå êàïèòàëîâè èíñòðóìåíòè íà ïðåäïðèÿòèåòî. Ìåæäóíàðîäíè ñòàíäàðòè çà
ôèíàíñîâî îò÷èòàíå, ÷àñò II. Ñ., ÈÄÅÑ, 2005, ñ. 89.

9 Òîâà ìîæå äàòà íà òúðãóâàíå èëè äàòà íà óðåæäàíå. Çà îáëèãàöèîöèîííèòå çàåìè
ïðåäâèä íà îáñòîÿòåëñòâîòî, ÷å ïðîìÿíàòà â ñòîéíîñòòà íà öåííèòå êíèæà ìåæäó äàòà
íà òúðãóâàíå è äàòà íà óðåæäàíå ñå ñ÷èòà çà íåñúùåñòâåíà ïî ñìèñúëà íà ÌÑÑ 1 è ÑÑ 1
Ïðåäñòàâÿíå íà ôèíàíñîâèòå îò÷åòè, å öåëåñúîáðàçíî äà ñå èçïîëçâà äàòà íà òúðãóâàíå.

10 Åìèòèðàíåòî íà îáëèãàöèîííèÿ çàåì ñå îñúùåñòâÿâà â çàâèñèìîñò îò òîâà äàëè
ïðåäïðèÿòèåòî å ïóáëè÷íî äðóæåñòâî ïî ñìèñúëà íà Çàêîíà çà ïóáëè÷íîòî ïðåäëàãàíå
íà öåííè êíèæà (ÇÏÏÖÊ), èëè íå. Êîãàòî àêöèîíåðíîòî äðóæåñòâî å ïóáëè÷íî, ñå ñïàçâàò
ïðåäïèñàíèÿòà íà ÇÏÏÖÊ è çàåìúò ñå ïëàñèðà ÷ðåç ïîäïèñêà. Â òàçè âðúçêà â ïðåä-
ïðèÿòèåòî  åìèòåíò ñå èçãîòâÿ ïðîñïåêò, ñ êîéòî äà ñå ïðîìîòèðà îáëèãàöèîííèÿò
çàåì. Çà èçãîòâÿíåòî ìó ïðåäïðèÿòèåòî îáèêíîâåíî ïîëçâà óñëóãèòå íà èíâåñòèöîíåí
ïîñðåäíèê èëè áàíêà. Ðàçõîäèòå çà êîìèñèîííè, êîèòî ñå äúëæàò çà ïîëçâàíèòå óñëóãè ñå
ïðèáàâÿò êúì ñïðàâåäëèâàòà ñòîéíîñò. Ñàìîòî ïëàñèðàíå ìîæå äà ñå îñúùåñòâè
ïóáëè÷íî (÷ðåç ôîíäîâàòà áîðñà) èëè ÷àñòíî (èíâåñòèöîííèÿò ïîñðåäíèê èëè áàíêàòà, â
çàâèñèìîñò îò òîâà êîé ïëàñèðà îáëèãàöèîííèÿ çàåì, ñå îáðúùàò êúì ñâîè êëèåíòè). Çà
ïëàñèðàíåòî ÷ðåç ôîíäîâàòà áîðñà ñå äúëæàò òàêñè. Òå ñúùî ñå âêëþ÷âàò êàòî êîìïîíåíò
êúì ñòîéíîñòòà íà ïàñèâà.

Ñîöèàëíî-èêîíîìè÷åñêè àíàëèçè, êí. 4/2011
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Äåáèò ñ/êà 503 Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà â ëåâà,
          ðåñï. 504 Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà âúâ âàëóòà11

     Êðåäèò ñ/êà 153 Äúëãîâè èíñòðóìåíòè
Ñëåä ïúðâîíà÷àëíîòî ïðèçíàâàíå îáëèãàöèîííèÿ çàåì ñå îòðàçÿâà ðàçëè-

êàòà, êîÿòî âúçíèêâà ìåæäó åìèñèîííàòà è íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà îáëèãàöèèòå.
Òàçè ðàçëèêà ñå îò÷èòà â ñúîòâåòñòâèå ñ ÌÑÑ 39  ò. 47 è ÑÑ 32  ò. 7.1 êàòî ñå
ïðèëàãà ìåòîäúò íà åôåêòèâíèÿ ëèõâåí ïðîöåíò. Çà ñ÷åòîâîäíîòî º îòðàçÿâàíå
ñå ïðèëàãàò äâà ìåòîäà  êàïèòàëîâ è ïðèõîäíî-ðàçõîäåí. Ïî êàïèòàëîâèÿ ìåòîä
ðàçëèêàòà ñå îò÷èòà è ïðåäñòàâÿ â ñ÷åòîâîäíèÿ áàëàíñ êàòî ôîðìèðàí ðåçåðâ îò
åìèñèÿ íà îáëèãàöèè, äîêàòî ïðè ïðèõîäíî-ðàçõîäíèÿ ìåòîä òÿ ñå îò÷èòà êàòî
òåêóù ôèíàíñîâ ïðèõîä èëè ðàçõîä è ñå ïðåäñòàâÿ â Îò÷åòà çà ïðèõîäèòå è
ðàçõîäèòå.

Ñ÷åòîâîäíèòå çàïèñâàíèÿ ïî êàïèòàëîâèÿ ìåòîä ñà:
 ïðè ïðåìèÿ îò åìèñèÿ íà îáëèãàöèè, êîãàòî åìèñèîííàòà ñòîéíîñò íà

îáëèãàöèèòå å ïî-âèñîêà îò òÿõíàòà íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò
Äåáèò ñ/êà 153 Äúëãîâè èíñòðóìåíòè
      Êðåäèò ñ/êà 108 Ïðåìèè, ñâúðçàíè ñ êàïèòàë
                 àíàë. ñ/êà Ïðåìèè îò åìèñèÿ íà îáëèãàöèè

Ñ÷åòîâîäíàòà ñòàòèÿ ñå ñúñòàâÿ âñåêè îò÷åòåí ïåðèîä ñúñ ñúîòâåòíàòà ÷àñò
îò îáùàòà ñóìà íà ïðåìèÿòà, èç÷èñëåíà ïî ìåòîäà íà åôåêòèâíèÿ ëèõâåí ïðîöåíò.
Ñúñ ñàëäîòî ïî ñìåòêà 108 Ïðåìèè, ñâúðçàíè ñ êàïèòàë â êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä
ñå ôîðìèðà ðåçåðâ îò åìèñèÿ íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè êàòî ñå êðåäèòèðà
ñìåòêà 115 Ðåçåðâ îò åìèñèÿ íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, àíàë. ñ/êà Ðåçåðâ îò
åìèñèÿ íà îáëèãàöèè. Ñóìàòà îò íåãî ñå ïîñî÷âà â Ïàñèâà íà áàëàíñà, ðàçäåë À
Ñîáñòâåí êàïèòàë, ãðóïà II Ïðåìèè îò åìèñèè. Ñìåòêà 115 Ðåçåðâ îò åìèñèÿ íà
ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè, àíàë. ñ/êà Ðåçåðâ îò åìèñèÿ íà îáëèãàöèè ñå ïðèêëþ÷âà
êàòî ñå îòíàñÿ â ïå÷àëáèòå è çàãóáèòå çà ìèíàëè ïåðèîäè ïðè ïîãàñÿâàíå íà
îáëèãàöèîííèÿ çàåì.

11 Ïðè ïëàñèðàíå íà îáëèãàöèîíåí çàåì ÷ðåç ïîäïèñêà ñóìàòà îò ïðîäàæáàòà íà
äúëãîâèòå èíñòðóìåíòè ñå íàáèðà â íàáèðàòåëíà ñìåòêà â áàíêàòà, êîÿòî å ïîñî÷åíà êàòî
îáñëóæâàùà ïàðè÷íèòå ïëàùàíèÿ ïî îáëèãàöèîííèÿ çàåì. Çà öåëòà â çàâèñèìîñò îò
ïðàêòèêàòà â ïðåäïðèÿòèåòî ñå èçïîëçâà èëè ñìåòêà 503 Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà â ëåâà è
çàâåäåíàòà êúì íåÿ àíàëèòè÷íà ñìåòêà Íàáèðàòåëíà ñìåòêà. Äðóãàòà âúçìîæíîñò å äà ñå
äåáèòèðà ñìåòêà 509 Äðóãè ïàðè÷íè ñðåäñòâà. Â òîçè ñëó÷àé, ñëåä äîñòèòàíå íà èçèñ-
êóåìèÿ ìèíèìóì (ïðåäâàòèåëíî îïðåäåëåí â ïðîñïåêòà), ïðè êîéòî îáëèãàöèîííèÿò
çàåì ñå ñ÷èòà çà íàáðàí, ñå ñúñòàâÿ âòîðà ñòàòèÿ, ïðè êîÿòî ñå äåáèòèðà ñìåòêà 503
Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà â ëåâà è ñå êðåäèòèðà ñìåòêà 509 Äðóãè ïàðè÷íè ñðåäñòâà. Â
ñëó÷àé ÷å íå ñå íàáåðå èçèñêóåìèÿò ìèíèìóì, ñðåäñòâàòà ñå âðúùàò îáðàòíî íà èíâåñòè-
òîðèòå êàòî ñå ñúñòàâÿ îáðàòíà ñ÷åòîâîäíà ñòàòèÿ. Íà èíâåñòèòîðèòå ñå äúëæè ëèõâà çà
ïðåäîñòàâåíèòå ñðåäñòâà, íî òÿ ñå ïëàùà îò áàíêàòà.

Îáëèãàöèîííèÿò çàåì êàòî èçòî÷íèê çà ôèíàíñèðàíå äåéíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî...
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 ïðè îòáèâ îò åìèñèÿ íà îáëèãàöèè, êîãàòî íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò íà îáëè-
ãàöèèòå å ïî-âèñîêà îò òÿõíàòà åìèñèîííà ñòîéíîñò. Âñåêè îò÷åòåí ïåðèîä çà
ñðîêà íà îáëèãàöèîííèÿ çàåì ñúñ ñóìàòà íà ñúîòâåòíàòà ÷àñò îò îáùàòà ñóìà íà
îòáèâà ñå ñúñòàâÿ ñ÷åòîâîäíà ñòàòèÿ

Äåáèò ñ/êà 109 Îòáèâè, ñâúðçàíè ñ êàïèòàë
            àíàë. ñ/êà Îòáèâè îò åìèñèÿ íà îáëèãàöèè
     Êðåäèò ñ/êà 153 Äúëãîâè èíñòðóìåíòè
Â êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä ñìåòêà 109 Îòáèâè, ñâúðçàíè ñ êàïèòàë ñå

ïðèêëþ÷âà ñðåùó äåáèòèðàíå íà ñìåòêà îò ãðóïà 62 Ôèíàíñîâè ðàçõîäè /ïîäõî-
äÿùè ñìåòêè ñà 621 Ðàçõîäè çà ëèõâè èëè 623 Ðàçõîäè îò îïåðàöèè ñ ôèíàíñîâè
èíñòðóìåíòè è ôèíàíñîâè àêòèâè ñ îãëåä ïîñëåäâàùîòî º îòðàçÿâàíå â íàìàëåíèå
íà òåêóùèÿ ôèíàíñîâ ðåçóëòàò.

Âúçíèêíàëàòà ðàçëèêà ïðè ïîñëåäâàùîòî îöåíÿâàíå ïðè ïðèëàãàíå íà
ïðèõîäíî-ðàçõîäíèÿ ìåòîä ñå îò÷èòàò êàòî:

à) ñå äåáèòèðà ñìåòêà 153 Äúëãîâè èíñòðóìåíòè  è ñå êðåäèòèðà ñìåòêà
723 Ïðèõîäè îò îïåðàöèè ñ ôèíàíñîâè àêòèâè è èíñòðóìåíòè, àêî ðàçëèêàòà å
ïîëîæèòåëíà (åìèñèîííàòà ñòîéíîñò íà îáëèãàöèèòå å ïî-âèñîêà îò òÿõíàòà íîìè-
íàëíà ñòîéíîñò);

á) ñå äåáèòèðà ñìåòêà 623 Ðàçõîäè ïî îïåðàöèè ñ ôèíàíñîâè àêòèâè è
èíñòðóìåíòè ñðåùó êðåäèò íà ñìåòêà 153 Äúëãîâè èíñòðóìåíòè.

Ïðèõîäíàòà, ñúîòâåòíî ðàçõîäíàòà ñìåòêà â êðàÿ íà îò÷åòíèÿ ïåðèîä ñå
ïðèêëþ÷âà ñúñ ñìåòêà 123 Ïå÷àëáè è çàãóáè îò òåêóùàòà ãîäèíà.

Îáëèãàöèîííèÿò çàåì ñå îòïèñâà ïðè íåãîâîòî öÿëîñòíî èëè ÷àñòè÷íî
ïîãàñÿâàíå12 êàòî ñå ñúñòàâÿ ñ÷åòîâîäíàòà ñòàòèÿ

Äåáèò ñ/êà 514 Èçêóïåíè ñîáñòâåíè îáëèãàöèè
      Êðåäèò ñ/êà 503 Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà â ëåâà,
                 ðåñï. 504 Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà âúâ âàëóòà

Çà îáåçñèëâàíå íà îáëèãàöèèòå ñå äåáèòèðà ñìåòêà 153 äúëãîâè èíñòðó-
ìåíòè è ñå êðåäèòèðà ñìåòêà 514 Èçêóïåíè ñîáñòâåíè îáëèãàöèè  ñ òÿõíàòà
íîìèíàëíà ñòîéíîñò. Ïðè ïðåäñðî÷íî ïîãàñÿâàíå íà çàåìà å âúçìîæíî äà âúçíèê-
íå ðàçëèêà ìåæäó íîìèíàëíàòà ñòîéíîñòè öåíàòà íà îáðàòíî èçêóïóâàíå. Êîãàòî
òÿ å ïîëîæèòåëíà  íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò å ïî-âèñîêà îò öåíàòà íà îáðàòíî
èçêóïóâàíå òÿ ñå îò÷èòà êàòî ïðåìèÿ

Äåáèò ñ/êà 153 Äúëãîâè èíñòðóìåíòè
     Êðåäèò ñ/êà 108 Ïðåìèè, ñâúðçàíè ñ êàïèòàë
          àíàë. ñ/êà Ïðåìèè, îò îáðàòíî èçêóïóâàíå íà îáëèãàöèè

12 ×àñòè÷íî ïîãàñÿâàíå íà îáëèãàöèîíåí çàåì èìà êîãàòî ïî ðåøåíèå íà ðúêî-
âîäñòâîòî íà àêöèîíåðíîòî äðóæåñòâî ÷àñò îò åìèòèðàíèòå îáëèãàöèè ñå èçêóïóâàò
îáðàòíî ñ öåë îáåçñèëâàíå èëè ïîâèøàâàíå  ïàçàðàíàòà èì ñòîéíîñò.

Ñîöèàëíî-èêîíîìè÷åñêè àíàëèçè, êí. 4/2011



103

Ïðåìèÿòà ñå îò÷èòà â ïîñëåäñòâèå êàòî ôèíàíñîâ ïðèõîä ñðåùó êðåäèò
íà ñìåòêà 723 Ïðèõîäè îò îïåðàöèè ñ ôèíàíñîâè àêòèâè è èíñòðóìåíòè.

Êîãàòî ðàçëèêàòà å îòðèöàòåëíà  öåíàòà íà îáðàòíî èçêóïóâàíå å ïî-âèñîêà
îò íîìèíàëíàòà ñòîéíîñò (ïî-÷åñòî ñðåùàíèÿ ñëó÷àé), òÿ ñå îò÷èòà êàòî îòáèâ.
Òîé ñå îòðàçÿâà ïî äåáèòà íà ñìåòêà 109 Îòáèâè, ñâúðçàíè ñ êàïèòàë, àíàë. ñ/êà
Îòáèâè îò îáðàòíî èçêóïåíè îáëèãàöèè ñðåùó êðåäèò íà ñìåòêà 153 Äúëãîâè
èíñòðóìåíòè. Îòáèâúò ñå îòíàñÿ:

 â íàìàëåíèå íà ôîðìèðàíèÿ ïðè ïúðâè÷íàòà ïðîäàæáà íà îáëèãàöèèòå
ðåçåðâ êàòî ñå äåáèòèðà ñìåòêà 115 Ðåçåðâ îò åìèñèÿ íà ôèíàíñîâè èíñòðóìåíòè,
àíàë. ñ/êà Ðåçåðâ îò åìèñèÿ íà îáëèãàöèè è ñå êðåäèòèðà ñìåòêà 109 Îòáèâè,
ñâúðçàíè ñ êàïèòàë, àíàë. ñ/êà Îòáèâè îò îáðàòíî èçêóïåíè îáëèãàöèè; èëè àêî
íå å ôîðìèðàí òàêúâ

 â íàìàëåíèå íà ôèíàíñîâèÿ ðåçóëòàò êàòî ñå êðåäèòèðà ñðåùó äåáèò íà
ñìåòêà 623 Ðàçõîäè îò îïåðàöèè ñ ôèíàíñîâè àêòèâè è èíñòðóìåíòè.

Ëèõâåíèòå ïëàùàíèÿ, êîèòî ïðåäïðèÿòèåòî ïðàâè âúâ âðúçêà ñ îáëèãàöèîí-
íèÿ çàåì ïîðàæäàò çà íåãî åäíîâðåìåííî çàäúëæåíèå êúì èíâåñòèòîðèòå è ôèíàí-
ñîâ ðàçõîä. Òå ñå îò÷èòà êàòî ñå ñúñòàâÿ ñ÷åòîâîäíàòà ñòàòèÿ

Äåáèò ñ/êà 621 Ðàçõîäè çà ëèõâè
     Êðåäèò ñ/êà 496 Ðàç÷åòè ïî ëèõâè,
                  ðåñï. 503 Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà â ëåâà èëè
                            504 Ðàçïëàùàòåëíà ñìåòêà âúâ âàëóòà

Ôèíàíñîâèÿò ðàçõîä ñå ïðèçíàâà çà òåêóùèÿ ïåðèîä ñå îòíàñÿ â íàìàëåíèå
íà ôèíàíñîâèÿ ðåçóëòàò ñðåùó äåáèòèðàíå íà ñìåòêà 123 Ïå÷àëáè è çàãóáè îò
òåêóùàòà ãîäèíà.3

Îáëèãàöèîííèÿò çàåì êàòî èçòî÷íèê çà ôèíàíñèðàíå äåéíîñòòà íà ïðåäïðèÿòèåòî...




